La funzione finanza

LT

| finanziamenti aziendali
Perche — quando - come




Cos’e un finanziamento

Operazione con la quale I'impresa reperisce
risorse monetarie per svolgere la propria attivita.

La funzione finanza si occupa di:

* individuare la migliore combinazione ed |l
miglior momento in cui reperire queste risorse

* piu recentemente si occupa anche di come
iInvestire queste risorse sui mercati
finanziari/monetari




Quando?

e Alla costituzione

* Nella gestione corrente
e Sirinnovano i beni a lungo CIC|O di utilizzo




La gestione corrente ed i cicli

 Ciclo economico
e Ciclo tecnico

o)




E per le aziende internazionali?

* Le aziende maggiori e che hanno gia in essere
insediamenti produttivi o distributivi (di una certa
dimensione) all'estero hanno una specifica
funzione decentrata

* Le aziende di minori dimensione in genere
gestiscono la funzione finanza direttamente nella
sede centrale

| problemi da affrontare sono gli stessi con in piu il
problema del rischio di cambio ed il rischio Paese




Quali fonti?

* Da capitale proprio:

— Nuovi apporti

- autofinanziamento |
 Da capitale di debito:

- Di finanziamento

- Di regolamento



Caratteristiche dei
finanziamenti con capitale

—— —
proprlo At
* Quali sono
- Mezzi liquidi
- Beni in natura (raramente) ~g—

— Autofinanziamento diretto — utili non distribuiti
- Autofinanziamento indiretto — costi non monetari



Caratteristiche dei
finanziamenti con capitale di

debito

e Debiti di finanziamento:

- Prestiti bancari
- Prestito obbligazionario
— Prestiti da soci o da privati

* Debiti di regolamento:
— Tipiche dilazioni di pagamento date dai fornitori
A seconda della scadenza:

* Breve - medio — lungo termine



In cosa si differiscono le due
tipologie di finanziamenti?

Yo

e Remunerazione &

e Scadenza

 Rischio




Forme tecniche dei debiti di

finanziamenti bancari

Per i prestiti a breve termine:

— Apertura di credito
* Le operazioni di smobilizzo dei crediti:

- Sconto di cambiali
— Anticipo su fatture o su RIBA

Per i prestiti a medio lungo termine:

- Mutuo ipotecario
- Leasing finanziario
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